О деятельности паевых инвестиционных фондов

В целях совершенствования и стимулирования развития коллективных форм инвестирования, регулирования правоотношений, возникающих в процессе создания, доверительного управления активами инвестиционных фондов, их учета и хранения, а также размещения, обращения и выкупа выпущенных ими ценных бумаг 7 июля 2004 года был принят Закон Республики Казахстан «Об инвестиционных фондах» (Закон).

Так государством был выбран курс на решение задач развития коллективных форм инвестирования и привлечения внутренних инвесторов к инвестированию на фондовом рынке путем создания инвестиционных фондов с профессиональными управляющими. 

В настоящее время инвестиционные фонды могут быть созданы в двух видах: акционерный инвестиционный фонд и паевой инвестиционный фонд, который, в свою очередь, может быть создан в следующих формах - открытой, интервальной или закрытой. 

Что такое паевой инвестиционный фонд (ПИФ)? ПИФ – это форма коллективного инвестирования, при которой средства инвесторов объединяются и передаются в доверительное управление управляющей компании с целью получения прибыли. 

В открытом и интервальном ПИФе доход держателя пая образуется при его выкупе управляющей компанией в виде положительной разницы между ценой приобретения и ценой реализации. Выплата дивидендов не предусмотрена.

В закрытом ПИФе доход пайщика образуется за счет выплаты дивидендов, в виде положительной разницы между ценой приобретения и ценой реализации на вторичном рынке.

ПИФ не является юридическим лицом, он образуется по договору доверительного управления как единый денежный пул, в который поступают деньги от продажи паев данного фонда, и в дальнейшем активами этого фонда управляют специализированные организации. Другими словами, ПИФ – это новый способ не только уберечь свои деньги от инфляции, но и возможность получить более высокий доход, кроме того, благодаря объединению средств возможность для любого человека получать от инвестиций такие же выгоды, какие получают крупные инвесторы – банки и корпорации. 

Как инструменты инвестирования паевые фонды очень популярны во всем мире. Первые ПИФы были созданы более 90 лет назад. В настоящее время в мире существует более 50 000 таких фондов, общий объем их активов превышает 15 триллионов долларов США. В Казахстане первые фонды появились в 2004 году. Несмотря на сравнительно небольшой возраст, такая форма инвестирования показывает высокие темпы развития. Это обусловлено такими факторами, как наличие законодательной базы, инфраструктуры и достаточно широкой клиентской базы.
По состоянию на 1 апреля 2006 года на рынке ценных бумаг действовало 52 паевых инвестиционных фонда, из которых 41 - закрытых, 5 - открытых и 6 - интервальных. За период с 1 января 2006 года произошло увеличение количества ПИФов на 7. Наиболее наглядно темпы роста активности в области деятельности ПИФов видно из таблицы:

Данные о зарегистрированных выпусках паев 

	
	за 1 квартал 2005 года
	за 2 квартал 2005 года
	за 3 квартал 2005 года
	за 4 квартал 2005 года
	за 1 квартал 2006 года

	Зарегистрировано выпусков 
	4 
	15 
	15 
	9 
	7 

	Утверждено отчетов об итогах выпуска и размещения 
	2 
	4 
	8 
	12 
	7 

	Действующих выпусков 
	6 
	21 
	36 
	45 
	52 


Из вышеуказанной таблицы наглядно усматривается увеличение количества паевых инвестиционных фондов. При этом, следует отметить, что данное увеличение обусловлено такими факторами, как высокие макроэкономические показатели, повышение уровня благосостояния и накоплений граждан, положительная доходность ПИФов при ограниченных рисках за счет диверсификации инвестиционных портфелей.

Совокупные активы ПИФов по состоянию на 1 апреля 2006 года составили 16 387 млн. тенге. Увеличение объема активов ПИФов за 1 квартал 2006 года составило 33,11%. 

Совокупный инвестиционный портфель ПИФов на 01 апреля 2006 года представлен следующими финансовыми инструментами:









     млн. тенге
     % к итогу
	Вклады в банках второго уровня 
	2 414 
	15,59 

	Государственные ценные бумаги иностранных эмитентов 
	71 
	0,46 

	Негосударственные ценные бумаги эмитентов РК, в 
	6 004 
	38,77 

	Негосударственные ценные бумаги иностранных эмитентов 
	2497 
	16,12 

	Паи инвестиционных фондов 
	45 
	0,29 

	Депозитарные расписки 
	1055 
	6,81 

	Операция "Обратное РЕПО" 
	2 033 
	13,13 

	Земельные участки 
	156 
	1,01 

	Строящиеся и реконструируируемые объекты недвижимого имущества 
	256 
	1,65 

	Инвестиции инвестиционного фонда в капитал юридических лиц, не являющихся акционерными обществами 
	738 
	4,76 

	Прочие активы/дебиторская задолженность 
	219 
	1,41 

	Итого: 
	15 488 
	100,00 


В совокупном инвестиционном портфеле инвестиционных фондов по состоянию на 1 апреля 2006 года основную долю занимали негосударственные ценные бумаги эмитентов РК 14 295 млн. тенге (37,78%) и паи инвестиционных фондов 7 406 млн. тенге (19,57%). 

Следует отметить, что для защиты интересов инвесторов имеется комплекс мер, таких как:

· государственное лицензирование и регулирование в лице Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций; 

· требование обязательного аудита деятельности ПИФа, обязательной аттестации специалистов; 

· разделение функций управления активами фонда, их хранения и регистрации между управляющей компанией, кастодианом и регистратором; 

· ограничения деятельности управляющей компании, нацеленные на снижение инвестиционных рисков; 

· контроль со стороны банка-кастодиана за деятельностью управляющей компании, контроль над составом и структурой активов фонда; 

· требование обязательного раскрытия информации о деятельности фонда. 

Стать пайщиком ПИФа достаточно просто: необходимо присоединиться к договору доверительного управления, разрабатываемого управляющей компанией и оплатить цену пая. В последующем, право собственности на паи ПИФа подтверждается выпиской от независимого регистратора.

Какие операции можно производить с паями? Пай – это ценная бумага, потому в отношении пая можно совершать любые, не запрещенные законодательством сделки, т.е. продавать, покупать, закладывать, дарить и др.

Таким образом, в Казахстане создан еще один финансовый институт для сбережения и приумножения накоплений.
